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【主编点评】 

根据全国工商联领导的建议，全

联并购公会在多年编辑“中国并购报

告”和每天发布“今日并购”的基础上，

专门编辑了“并购动态”，面向全国工

商联系统定期发布，希望提升全联系

统对于并购市场的理解和参与。每期 

“并购动态”涵盖最近两周情况，欢迎

读者批评和建议，我们会逐步丰富内

容。 

 

新年将至，中国资本市场的改革

措施如雨后春笋，层层推出。12 月 28

日，历时四年多、历经四次审议，修订

后的《中华人民共和国证券法》在十三

届全国人大常委会第十五次会议闭幕

会上表决通过。新版证券法从发行注

册制、大幅度提高证券违法成本、强化

投资者保护、强化信息披露等方面进

行了全面完善，为证券市场全面深化

改革，有效防控市场风险，提高上市公

司质量，切实维护投资者合法权益，提

供了坚强的法治保障，标志着中国资

本市场在市场化、法治化、国际化道路

上又迈出坚实一步。与此同时，新三板

的改革也稳步推进，伴随着证监会相

关办法的发布，改革“蓝图”正式进

入“施工”阶段。另外，中基协在基

金备案、上交所在重组指引方面也

是政策频出。最令人鼓舞的是，在一

阳来复的冬至日，中央颁布民企改

革发展“28 条”，这是支持民营企

业改革发展的纲领性文件。为妥善

化解信用风险，提高违约债券处置

效率，中国正逐步完善多层次的、市

场化、法治化的债权违约处置机制。 

在中美第一阶段经贸协议文本

已达成一致的情况下，美国前财长

鲍尔森依旧对中美关系前景表示悲

观。世界经济环境不容乐观，全球各

国央行掀起“降息潮”的同时，全球

商业银行却在进行“裁员潮”。摆脱

经济颓势，离不开技术创新，今年全

球 IPO 融资总额再创历史新高，科

技公司占据十大 IPO 的半壁江山，

区块链的理念在互联网领域快速推

广。 
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【全球并购动态】 
1.美国前财政部长鲍尔森

担忧中美关系 

尽管中美第一阶段经贸协议文本

达成一致，美国前财政部长鲍尔森依

旧对中美关系前景表示悲观。鲍尔

森担心美国将对中国关闭金融市场，

让中国与美国市场脱钩，这将会损

害中国，也会削弱纽约的金融中心

地位。 

2.互联网正在去中心化 

最近，推特公司、脸书公司以及

包括“万维网之父”蒂姆·伯纳斯·李

在内的科技专家都表示要利用区块

链的概念让互联网和社交媒体去中

心化，让使用者们来决定他们的标

准。  

3. 2019 全球十大 IPO，科

技公司占半数 

2019 年是全球企业 IPO 的丰收

年，融资额创十年来新高。CNBC 汇

总了 2019 年全球十大 IPO，其中科

技公司占据半数，阿里巴巴融资额

位列第二。 

4.全球银行业裁员创四年

来新高 

今年，全球有 50 多家银行宣布

了裁员计划，总计裁员 7.8 万人，为

2015 年以来最高水平。其中，欧洲

银行业的裁员人数约占 82%。 

5.全球央行今年迎“降息

潮” 

据加拿大帝国商业银行数据，

全球央行在 2019 年降息大约 90 次，

这是自金融危机以来最大的累计宽

松。 

 

【中国并购动态】 

1.民企改革发展“28 条”

发布，鼓励民企优化重组 

12 月 22 日，中共中央、国务院

正式印发《关于营造更好发展环境 

支持民营企业改革发展的意见》（民

企“28 条”）。广大民企视若久旱

甘霖，渴盼落地。其中，意见提出优

化企业兼并重组市场环境，支持民营

企业做优做强，支持民营企业参与国

有企业改革，鼓励民营企业转型升级

优化重组。 

2.新修订证券法获通过 

12 月 28 日上午，十三届全国人

大常委会第十五次会议表决通过了

新修订的《中华人民共和国证券法》，
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修订后的证券法将自 2020 年 3 月 1

日起施行。全面推行注册制，市场化、

法治化改革迈出重大步伐。 

3.债券违约处置机制不断

完善 

12 月 24 日，全国法院审理债券

纠纷案件座谈会召开，为构建多层

次违约纠纷化解机制提供法律保障，

并对《关于审理债券纠纷相关案件

的座谈会纪要（征求意见稿）》进行

讨论。12 月 27 日，央行、发改委和

证监会联合起草的《关于公司信用

类债券违约处置有关事宜的通知

（征求意见稿）》对外公布。同日，

央行授权中国银行间市场交易商协

会发布并实施多个银行间债券违约

处置配套文件。这些举措有利于提

升处置效率，加快风险出清，维护债

券市场的长远发展。 

4.上交所修订重组指引 

近日，上交所对原《上市公司重

大资产重组信息披露及停复牌业务

指引》进行了修订，形成了《上市公

司重大资产重组信息披露业务指

引》。与原指引相比，此次修订删减

了部分独立章节，大幅简化重组预

案披露要求。 

5.新三板改革稳步推进 

12 月 20 日，证监会发布并实施

《关于修改<非上市公众公司监督

管理办法>的决定》和《非上市公众

公司信息披露管理办法》，以稳步推

进新三板改革，完善市场基础制度，

优化融资功能。12 月 27 日，全国中

小企业股份转让系统有限责任公司

发布实施首批 7 件业务规则，标志

着新三板全面深化改革正式落地实

施，改革“蓝图”进入“施工”阶段。 

6.中基协发布私募备案新

规 

12 月 23 日，中国基金业协会发

布《私募基金备案须知（2019 版）》，

进一步明晰私募基金的外延边界、

重申合格投资者要求、明确募集完

毕概念、细化投资运作要求，并针对

不同类型基金提出差异化备案要求。 

 

【理事机构并购动态】 

1.金杜助力中国动力重大

资产重组 

12 月 18 日，中国船舶重工集团

动力股份有限公司发行普通股和可

转换公司债券购买资产并募集配套

资金暨关联交易事项获证监会并购
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重组委无条件通过。公会常务理事

单位金杜律师事务所为本项目提供

法律服务。 

2.金杜、天职国际、中联资

产助力国家电网英大系金融资

产借壳上市 

12 月 25 日，置信电气 144 亿元

收购英大集团旗下英大信托和英大

证券重大资产重组项目在证监会过

会，国家电网公司金融板块的信托、

证券、期货相关资产注入上市公司。

公会常务理事单位金杜律师事务所、

理事单位天职国际会计师事务所、

理事单位中联资产评估公司为本项

目提供法律、会计和资产评估服务。 

3.中企华助力国睿科技重

大资产重组 

12 月 25 日，国睿科技发行股份

及支付现金购买资产交易事项获证

监会并购重组委无条件通过。公会

常务理事单位中企华资产评估公司

为本项目提供资产评估服务。 

 

 

 

 

 

 

【公会半月动态】 

1.《中国并购报告 2020》

正式发布 

2019 年 12 月，由公会全球并购

研究中心编著的《中国并购报告

2020》正式发布，该书记录了中国国

内并购市场的发展现状，分析了能

源、矿产、金融、互联网等十大行业

上市公司的收购兼并，对经典并购

案例进行了详细解读。同时，报告对

并购基金的发展、混合所有制改革

的并购机会、中国企业的海外并购

以及海外收购审查等热点并购问题

进行了详细分析。 
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2.年度经济回顾与发展展

望和民营企业高质量发展座谈

会在京召开 

12 月 15 日，由中国社科院民营

经济研究中心和并购公会联合主办

的年度经济回顾与发展展望和民营

企业高质量发展座谈会在京召开。

全国政协经济委员会主任尚福林，

国务院发展研究中心党组成员余斌

发表演讲。 

3.公会热议支持民营企业

改革发展意见 

12 月 22 日，中共中央、国务院

正式印发《关于营造更好发展环境 

支持民营企业改革发展的意见》。并

购公会专门组织召开研讨会，就如

何服务好民营企业、落实《意见》要

求、更好地发挥并购公会作用展开

讨论。尉立东会长强调，并购公会将

积极贯彻《意见》精神，鼓励和引导

民营企业家内部创新，号召民营企

业抓住迈向高质量发展阶段的机遇，

弘扬企业家精神和工匠精神，助力

推动民营企业实现高质量发展。 

4.公会深度解读新证券法 

12 月 28 日，新修订的证券法获

通过，并购公会专门组织召开研讨

会，探讨新证券法修订要点，深入解

读新证券法对市场和行业的影响。

尉立东会长表示，在证券法修订过

程中，一直有一个主线，就是坚持市

场化、法治化的改革方向，夯实证券

市场健康发展的制度基础，努力营

造风清气正的市场环境。并购公会

长期倡导并购市场的市场化和法治

化，下一步，并购公会将认真学习贯

彻新证券法，全面理解掌握新法规

定的有关制度措施，并与证监会保

持深度沟通，通过推动以区块链和

大数据为核心的民营企业信用服务

平台建设，助力资本市场的长期健

康可持续发展。 

5.2019“中国十大并购”评

选结果下月即将揭晓 

由中国并购公会、全球并购研

究中心、并购博物馆联合主办的

2019“中国十大并购”评选结果即将

揭晓。 


